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Rapport général
du Commissaire aux comptes
exercice clos au 31 Décembre 2012

Mesdames et Messieurs les Actionnaires
de SIPEM SA
101 - ANTANANARIVO

Nous avons examiné les états financiers de la Société SIPEM SA comprenant le Bilan, le
Compte de Résultat, 'Etat de Variation de Capitaux Propres et le Tableau de Flux de
Trésorerie pour I'exercice clos au 31 Décembre 2012. Ces comptes annuels ont été établis
par la Direction de la Société SIPEM SA selon les dispositions du Plan comptable des
Etablissements de Crédit (PCEC 2005). En tant qu'Auditeur indépendant, notre mission
consiste a exprimer une opinion sur ces comptes annuels a la lumiére des résultats de nos
vérifications.

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes internationales d'audit de I'lFAC.
Ces normes requiérent la planification et la mise en ceuvre de diligences qui permettent
d'obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’inexactitude significative. Un audit comprend I'examen sur la base de sondages, des
éléments probants justifiant les montants figurant dans les comptes et les informations
données en Annexe. Un audit comprend également |'évaluation des principes et méthodes
comptables appliqués par la Direction de la SIPEM SA, des principales estimations
générales des états financiers. Nous sommes d'avis que les travaux effectués constituent
une base raisonnable pour formuler notre opinion.

A notre avis, les états financiers comprenant le Bilan, les Comptes de Résultat, le Tableau
de Flux de Trésorerie et le Tableau de Variation des Capitaux Propres de la societe SIPEM
SA tels qu'ils sont présentés ci-aprés et présentant un résultat net de Ar 908.463.360,85, sont
sinceres et donnent une image fidéle sur tous les aspects significatifs, de sa situation
financiére, du résultat de ses activités au 31 Décembre 2012, en conformité avec les principes
et les dispositions prévus par le Plan Comptable des Etablissements de Crédit (PCEC 2005)
Malagasy.

Antananarivo, le 25 Février 2013
Le Commissaire aux comptes
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Société d’Investissement pour la Promotion des Entreprises 8 Madagascar
SIPEM

Bilans
arrétés aux 31 Décembre
(Montants exprimés en MGA)

2012 2011

Amortissements/
Actif Note Montant brut Pertes de valeur Montant net Montant net
Compte de trésorerie et d’opérations avec les
établissements de crédit 5.562.136.556,26 - 5.562.136.556,26 2.368.341.305,72
Trésorerie et solde avec la banque centrale 1 513.948.891,62 - 513.948.891,62 151.282.483,00
Bons de trésor et titres assimilés - - - -
Avoirs- Etablissement de crédit 2 5.048.187.664,64 - 5.048.187.664,64 2.217.058.822,72
Autres avoirs- autres institutions financiéres - - - -
Portefeuille de transaction - - - -
Portefeuille de produits dérivés - - - -
Compte d’opérations avec la clientéle 12.783.692.063,40 (454.781.366,80) 12.328.910.696,60 8.580.796.461,54
Crédits a la clientéle 3 12.558.167.334,80 (454.781.366,80) 12.103.385.968,00 8.441.961.835,80
Produits a recevoir sur les crédits 3 225.524.728,60 - 225.524.728,60 138.834.625,74
Autres comptes financiers 370.930.524,76 (29.901.465,90) 341.029.058,86 372.990.614,94
Titre d'investissements 4 1.000.000,00 - 1.000.000,00 16.000.000,00
Autres actifs 7 369.930.524,76 (29.901.465,90) 340.029.058,86 356.990.614,94
Compte de valeurs immobilisées 1.165.755.414,99 (411.707.761,42) 754.047.653,57 551.518.231,31
Immobilisations incorporelles 5 74.900.000,00 (67.820.000,00) 7.080.000,00 22.920.000,00
Immobilisations corporelles 6 1.090.855.414,99 (343.887.761,42) 746.967.653,57 528.598.231,31
Immobilisations en cours - - - -
Total Actif 19.882.514.559,41 (896.390.594,12) 18.986.123.965,29 11.873.646.613,51
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Société d’Investissement pour la Promotion des Entreprises 8 Madagascar

SIPEM

Bilans
arrétés aux 31 Décembre
(Montants exprimés en MGA)

Passif et capitaux propres Note 2012 2011

Passif 10.926.950.438,87 4.322.736.447,94
Dettes - établissements de crédit 8 207.866.667,00 -

Dettes — autres institutions financiéres 9 4.104.111.113,00 -
Portefeuilles de produits dérivés - -

Dépdts de la clientele 10 4.874.581.865,17 2.929.056.523,96
Subventions d'équipement 1 122.474.109,04 38.682.995,04

Autres subventions d'investissements

Emprunts et titres subordonnés

Provisions pour charges

Impbts différés - passifs

Autres passifs 12

Capitaux propres

Capital 13
Réserves et Fonds de Dotations 14
Ecart d'équivalence

Report a nouveau 16
Résultat net 15
Total Passif

1.617.916.684,66

61.172.022,74

1.293.824.906,20

8.059.173.526,42 7.550.910.165,57
6.000.000.000,00 6.000.000.000,00
499.209.154,84 392.140.750,10
651.501.010,73 444.980.050,49
908.463.360,85 713.789.364,98
18.986.123.965,29 11.873.646.613,51
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Société d’Investissement pour la Promotion des Entreprises 8 Madagascar

SIPEM

Comptes de résultat
arrétés aux 31 Décembre
(Montants exprimés en MGA)

Produits d'intéréts
Charges d'intéréts
Revenus nets d'intéréts

Produits d'honoraires et commissions
Charges d'honoraires et commissions
Revenus nets d'honoraires et de commissions

Dividendes pergus

Revenus nets du portefeuille de transaction

Profits nets du portefeuille d'investissement

Revenus nets des opérations en monnaies étrangéres
Charges nettes sur créances douteuses et litigieuses
Revenus nets sur autres opérations

Résultat opérationnel

Charges administratives générales
Autres charges d'exploitation
Autres produits d'exploitation
Subventions

Résultat avant impots

Impbts sur les bénéfices
Impdts différés
Résultat net des activités ordinaires

Charges extraordinaires
Produits extraordinaires
Résultat net de I'exercice

Note 2012 2011
3.835.605.227,94 2.778.397.460,68
(419.801.826,42) (124.552.765,30)

17 3.415.803.401,52 2.653.844.695,38
506.736.552,42 417.419.724,55
(70.556.998,36) (38.741.316,61)

18 436.179.554,06 378.678.407,94

19 49.251.229,90 (37.968.716,10)

20 23.038.243,54 11.878.594 44

3.924.272.429,02 3.006.432.981,66

21 (2.634.279.272,83) (1.960.008.262,67)

22 (155.040.795,34) (128.065.354,01)

23 15.000.000,00 -

2% 1.149.952.360,85 918.359.364,98

2% (241.489.000,00) (204.570.000,00)

2 908.463.360,85 713.789.364,98

2 908.463.360,85 713.789.364,98
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